Примерные оценочные материалы, применяемые при проведении
промежуточной аттестации по дисциплине (модулю)

«Инвестиционный анализ»

[bookmark: _GoBack]	При проведении промежуточной аттестации обучающемуся предлагается дать на вопросы из нижеприведенного списка.

Вопросы промежуточного контроля по дисциплине
1. Какая специфика инвестиций в реальные и финансовые активы?
2. Проблема нерационального подхода к инвестиционным решениям (сигнальные эффекты, проявление агентских конфликтов).
3. Покажите основные приемы выявления конкурентных преимуществ. 
4. Почему следует рассматривать качественный анализ конкурентных преимуществ как первый этап инвестиционного анализа?
5. Каково место инвестиционного анализа в финансовой и организационной структуре фирмы?
6. Перечислите стадии разработки инвестиционных проектов и место экономического анализа проектов в процессе работы.
7. Роль и значимость бизнес-плана в аналитической работе по проекту. 
8. Перечислите основные блоки экономического анализа инвестиционных проектов по Методическим рекомендациям Минэкономики и Минфина РФ
9. Почему срок жизни проекта может рассматриваться как конкурентное преимущество?
10. На каких предпосылках строится расчет денежных потоков обособленного проекта и приростных денежных потоков функционирующей компании? 
11. В чем специфика формирования денежных потоков проекта при оценке эффективности участия в проекте?
12. Что понимается под безвозвратными инвестициями?
13. В чем особенности отражения инвестиционных потоков на завершающей стадии реализации проекта?
14. Покажите особенности отражения налоговых факторов при прогнозе операционных и инвестиционных денежных потоков проекта?
15. Охарактеризуйте понятие ликвидности и устойчивости проекта.
16. Перечислите и покажите на примерах недостатки методов анализа инвестиционных возможностей, не учитывающие в явном виде фактор времени и риска: срок окупаемости, окупаемость с учетом ликвидационной стоимости и метод средней доходности.
17. Сформулируете правила расчета дисконтируемого потока денежных средств по проекту? 
18. Почему дисконтированный денежный поток по проекту выступает индикатором создания стоимости компании?
19. Назовите источники положительной чистой приведенной стоимости (NPV) проекта.
20. Почему ставка дисконта рассматривается как финансовое ограничение реализации проекта?
21. В чем преимущества метода анализа проектов через расчет внутренней нормы доходности (IRR)? 
22. Упрощенные методы расчета IRR для стандартных денежных потоков (потоки в виде аннуитета и потоки, сходные с облигационным займом).
23. Модифицированная внутренняя норма доходности: правила расчета и преимущества.
24. В каких ситуациях следует учитывать экономический срок жизни проекта?
25. В каких случаях применяется метод индекса рентабельности?
26. Каким образом выявляются риски проекта? В чем специфика рисковых проектов?
27. Как проводится анализ чувствительности проекта?
28. В чем особенности проведения вероятностного анализа денежных потоков по проекту?
29. Когда применяется метод дерева решений в инвестиционном анализе? 
30. Дайте понятия взаимоисключающих (альтернативных), независимых и зависимых (взаимовлияющих) проектов. 
31. Перечислите методы, позволяющие ранжировать независимые проекты.
32. Охарактеризуйте сравнительный анализ эффективности проектов разного срока жизни, проектов с разными начальными инвестициями.
33. В чем специфика анализа проектов снижения издержек и замены оборудования?
34. Сформулируйте особенности экономического анализа проектов научных исследований (НИОКР) и проектов создания нематериальных активов. 
35. Сформулируйте особенности анализа проектов, формирующих инвестиционную программу компании. 
36. Как строится график инвестиционных возможностей компании и какие критерии формируют инвестиционную программу на один год и на ряд лет?
37. Методы анализа инвестиций при одногодичном и многолетнем ограничении капитала?
38. Как на практике решаются вопросы, связанные с заданием ставки отсечения при оценке проектов?
39. Опишите алгоритм применения метода затрат на капитал? 
40. Дайте понятия средних и предельных затрат на капитал. 
41. В чем специфика поправочного метода определения ставки дисконтирования по проектам большего (меньшего) риска?
42. Кумулятивный метод формирования ставки дисконтирования для оценки проекта.
43. Как издержки на привлечение начальных инвестиций (затраты заключения договоров займа, комиссионные выплаты андеррайтеру) могут быть отражены в анализе проекта?
44. Как оценить выгоды привлечения заемного капитала под инвестиционный проект, обосновать формы и сроки заимствования в зависимости от вида проекта?
45. Как льготные условия заимствования могут быть учтены в оценке проекта?
46. Какие возможности дают опционные подходы в экономическом анализе проектов?
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