Примерные оценочные материалы, применяемые при проведении  промежуточной аттестации по дисциплине 

«Рынок ценных бумаг»

Примерные вопросы к экзамену 
1. Структура фондового рынка. Понятие рынка ценных бумаг, его роль в системе рыночного хозяйства. Первичный и вторичный рынок ценных бумаг.
2. Участники рынка ценных бумаг. Инвесторы и спекулянты. Граждане как инвесторы. Цели инвестирования капитала.
3. Общие свойства ценных бумаг. Классификация ценных бумаг.
4. Понятие и фундаментальные свойства акций. Обыкновенные акции. Привилегированные акции.
5. Виды стоимости акций.
6. Обращение акций на рынке ценных бумаг. Рейтинг акций. Оценка инвестиционных качеств акций.
7. Фундаментальные свойства облигаций. Виды облигаций.
8. Стоимость облигаций. Чувствительность облигаций и дюрация. Доходность облигации. Рейтинг облигаций.
9. Основные свойства конвертируемых ценных бумаг. Стоимость конвертируемых облигаций.
10. Производные ценные бумаги.
11. Депозитарные расписки.
12. Векселя: законодательство, характеристика, виды, обращение, учет.
13. Депозитные и сберегательные сертификаты, чеки.
14. Цель размещения государственных займов в Российской Федерации. Посредством выпуска каких ценных бумаг они осуществляются?
15. Основные принципы регулирования на рынке ценных бумаг.
16. Основные объекты регулирования на рынке ценных бумаг.
17. Государственные органы, осуществляющие регулирование рынка ценных бумаг.
18. Основные функции и полномочия ФСФР России.
19. Понятие ценной бумаги в современном законодательстве.
20. Виды и классификация ценных бумаг.
21. Понятие и классификация и процедура выпуска федеральных государственных ценных бумаг.
22. Отдельные виды федеральных государственных ценных бумаг. 
23. Оценка инвестиционной привлекательности компаний и их ценных бумаг.
24. Процедура выпуска и обращения ценных бумаг субъектов Российской Федерации. 
25. Особенности выпуска и обращения ценных бумаг органов местного самоуправления в РФ. 
26. Понятие и основные права, предоставляемые акцией ее владельцу. 
27. Понятие и основные права, предоставляемые облигацией ее владельцу. 
28. Право на управление акционерным обществом. порядок его реализации владельцами различных типов акций.
29. Начисление и выплата дивидендов по акциям и процентов по облигациям. 
30. Паи паевых инвестиционных фондов. 
31. Общая характеристика выпуска ценных бумаг акционерными обществами и иными юридическими лицами. Этапы эмиссии.
32. Принятие решения о размещении эмиссионных ценных бумаг.
33. Решение о выпуске эмиссионных ценных бумаг. Понятие, порядок принятия и основные положения.
34. Размещение эмиссионных ценных бумаг акционерными обществами и иными юридическими лицами
35. Особенности выпуска и обращения не эмиссионных ЦБ:
36. Особенности обращения государственных ценных бумаг в РФ. 
37. Порядок совершения сделок с корпоративными ценными бумагами: 
38. Реестр владельцев именных ценных бумаг. Основные требование к его ведению.
39. Переход прав на эмиссионные ценные бумаги. 
40. Осуществление депозитарной деятельности. Отличие депозитарной деятельности от деятельности по ведению реестра владельцев именных ценных бумаг.
41. Эмитенты ценных бумаг, характеристика и виды. 
42. Инвесторы: институциональные (ПИФы, НПФ и др.) и индивидуальные. 
43. Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг, ее виды.
44. Брокерская и дилерская деятельности. 
45. Деятельность по управлению ценными бумагами. 
46. Коммерческие банки как участники рынка ценных бумаг.
47. Порядок лицензирования инвестиционных институтов и профессиональных участников рынка ценных бумаг:
48. Регулирование создания и деятельности фондовых бирж (отделов)  в РФ. 
49. Принципы технического анализа.
50. Формирование портфеля ценных бумаг. Основные теоретические положения.
Диверсификация. Выбор портфеля.
51.Сущность инвестиций и инвестиционной деятельности. 

52. Виды, формы и источники инвестиций

53. Инвестиционный проект

54. Принципы и методы оценки инвестиций. 

5 5.Показатели эффективности инвестиционных проектов

56. Учет инфляции, неопределенности и риска при оценке эффективности инвестиционных проектов

57. Финансирование инвестиционной деятельности.

58. Разработка бизнес-плана инвестиционного проекта.

59. Финансово-экономическая оценка инвестиционного проекта.

60. Управление инвестиционным проектом и финансовыми инвестициями.

61. Модель оптимизации портфеля, разработанная Г. Марковицем.

62. Основные положения и допущения модели Г.Марковица.

63.Эффективный портфель: содержание, цель; нахождение портфеля с минимальной дисперсией.

64.Построение границы эффективных портфелей.

65.Оценка экономической эффективности проекта.

66.Оценка эффективности финансовых инвестиций

67.Определение эффективности вложения в акции.

68.Определение эффективности вложения в облигации.

69.Факторы, влияющие на повышение степени риска (внешние и внутренние). 

70.Оценка и учет проектного риска: определение величины, степени риска. 

71. Методы оценки проектного риска: экспертный, метод аналогий, количественный, упрощенный.

72. Способы снижения степени риска: диверсификация, резервирование, страхование.

73. Распределение риска между участниками проекта, обеспечение гарантий.

74. Управление проектным риском: концепция приемлемого риска.

75. Методы управления риском: принцип логической основы в управлении проектным риском.

Примерные тестовые задания

1. Поступающая на рынок ценных бумаг информация ...
а) воздействует на цены акций, поскольку под ее воздействием изменяется темп инфляции, что и определяет уровень цен акций
б) воздействует на цены акций, поскольку она определяет спрос на акции и их предложение, изменение которых воздействует на цены акций
в) воздействует не на цены акций, а на их доходность
г) не воздействует на цены акций

2. В модели Г. Марковица предполагается, что ...
а) цены акций могут иметь корреляционную связь
б) цены привилегированных акций изменяются случайным образом
в) цены акций изменяются случайным образом
г) изменение цен акций детерминировано

3.Под «ожидаемой доходностью E(r)» отдельной акции в модели Г. Марковица понимается ...
а) взвешенная величина доходности акции, где весами служат доли начальной инвестиционной суммы
б) средняя величина доходности акции, при которой дисперсия минимальна
в) значение доходности акции, при котором дисперсия равна нулю
г) средняя арифметическая величина наблюдавшихся ранее значений доходности акций

4. Ковариация доходностей двух акций портфеля ...
а) не может быть отрицательной
б) может быть отрицательной
в) может быть отрицательной, но только для случая хорошо диверсифицированного портфеля
г) может быть отрицательной, но только если дисперсии случайных ошибок также отрицательны

5. Если веса акций портфеля положительные, то ожидаемая доходность портфеля...
а) может быть и положительной, и отрицательной
б) может быть только отрицательной
в) может быть только положительной
г) вообще не может быть вычислена

6. Дисперсия инвестиционного портфеля принимать отрицательное значение ...
а) может при значительном уровне риска акций портфеля
б) может, если доходности акций портфеля становятся отрицательными
в) может, если дисперсии доходностей отдельных акций также отрицательны
г) не может

7. Инвестор намерен оценить доходность акции за будущий холдинговый период с помощью ожидаемой доходности E(r). С этой целью он выбрал 8 шагов расчета в
прошлом, за которые намерен вычислить доходность rt этой акции. Для вычисления 
E(r) брать шаги расчета различной длительности ...
а) нельзя, поскольку шаги расчета должны быть одинаковой длительности, равной холдинговому периоду
б) можно, но только если данная акция является привилегированной
в) нельзя, потому что надо брать шаги расчета одинаковой длительности, не превышающей будущий холдинговый период
г) можно, если длительность шагов не превышает холдинговый период
8. Инвестор намерен оценить ожидаемую доходность E(r) акции за холдинговый период. Для этого он выбрал N=10 шагов в прошлом, высчитал доходность акции за каждый шаг расчета и нашел E(r). Ситуация в которой E(r) будет отрицательной величиной ...
а) возможна, E(r) может быть 0<
б) невозможна
в) возможна, если наблюдаемые на рынке ставки процента будут отрицательными
г) возможна, но только в том случае, если дисперсия доходности этой акции также меньше нуля

9.Предположим, что Σ=10%, а E(r)= 3%, т.е. стандартное отклонение Σ доходности какой-то акции по абсолютной величине превосходит ее ожидаемую доходность E(r). Такая ситуация ...
а) не может произойти теоретически
б) может произойти
в) может произойти, но только в том случае, если и дисперсия доходности этой акции также превосходит E(r)
г) может быть в тех случаях, когда величины rt принимают большие положительные значения

10.Суть теоремы Г. Марковица о существовании ГЭП сводится к тому, что ...
а) для набора портфелей, сформированных из nакций, всегда можно найти такой, который будет иметь одновременно минимально возможный риск и максимально допустимую ожидаемую доходность
б) для набора портфелей, сформированных из n акций, всегда можно найтитакой, который будет иметь максимально возможную доходность при любом заданном уровне риска
в) каждый инвестор индивидуально формирует эффективные портфели
г) граница эффективных портфелей (ГЭП) является правой границей области существования портфелей

11.Согласно моделиМарковица «граница эффективных портфелей»–это ...
а) совокупность портфелей, обеспечивающих максимальный риск при любой заданной величине ожидаемой доходности портфеля
б) линия, точки которой соответствуют портфелям, имеющим 
минимально допустимую дисперсию для любой заранее заданной величины ожидаемой доходности портфеля
в) набор портфелей, обеспечивающих наименьшую корреляционную связь акций портфеля для каждой заданной величины ожидаемой доходности портфеля
г) правая граница зоны существования портфелей

12.Систематическим риском можно считать долю риска, ...
а) устранимую путем диверсификации
б) не устранимую путем диверсификации
в) определяемую дисперсией случайной ошибки
г) зависящую от дисперсий доходностей акций портфеля

13.Если в модели Марковица ожидаемая доходность портфеля является средневзвешенной величиной доходности входящих в портфель ценных бумаг, то в общем случае риск портфеля взвешенной средней величине дисперсий доходности ценных бумаг портфеля ...
а) неравен, таккак риск портфеля не зависит от весов ценных бумаг портфеля
б) неравен, поскольку на риск портфеля оказывают влияние ковариации доходностей портфеля
в) равен, и это общее правило
г) зависит от доходностей ценных бумаг портфеля

14.Решая задачу Г.Марковица по построению границы эффективных портфелей в конечном итоге, инвестор должен вычислить ...
а) коэффициенты корреляции доходностей акций портфеля
б) ожидаемую доходность портфеля
в) минимальную дисперсию портфеля
г) веса акций портфеля

15.Утверждение «Оптимальный портфель обязательно должен быть эффективным» ...
а) верно
б) не верно, поскольку это зависит от отношения конкретного инвестора к риску
в) не верно, поскольку в определенных условиях инвестор может в качестве оптимального выбирать и неэффективный портфель
г) не верно, так как при высоких уровнях корреляции это условие может не выполняться

16.Ситуация, когда для какой-то акции A значение коэффициента ?a =-1,7...
а) невозможна, т.к. коэффициенты ? всегда положительны
б) означает, что в изменениях доходности акций портфеля превалируют обратные тенденции
в) означает, что в изменениях доходностей акций портфеля и доходностей рыночного портфеля превалируют обратные тенденции, причем доходности акции A более рисковые, чем рынок в целом
г) означает, что в изменениях доходностей акций портфеля и доходностей рыночного портфеля превалируют обратные тенденции, причем доходности акции A менее рисковые, чем рынок в целом

17. Утверждение, что коэффициент ? регрессионной модели может свидетельствовать о степени чувствительности доходности конкретной акции к изменениям рынка ...
а) верно
б) справедливо только для акций с высоким значением ?
в) неверно, так как данную чувствительность оценивают с помощью коэффициента ?
г) верно, но только если дисперсия случайных ошибок минимальна 100

18.Ситуация, когда при составлении регрессионного уравнения в модели У. Шарпа для какой-то акции i получилось, что ожидаемая величина случайной ошибки E(? i)=+0,5...
а) возможна, если значения, соответствующие теоретическому значению доходности ir данной акции, превосходят практические значения ri на 50%
б) возможна, если значения, соответствующие практическому значению доходности ir
данной акции, превосходят теоретические значения ri на 50%
в) невозможна
г) возможна, если доходности данной акции и рыночного портфеля связаны положительной корреляцией

19.Вобщем случае ожидаемая доходность случайной ошибки любой акции портфеля E(?i) = 0. Тогда утверждать, что и дисперсия случайной ошибки для любой акции портфеля в модели Шарпа также равна нулю в общем случае ...
а) неверно
б) верно
в) верно только для случая отрицательных значений коэффициентов ?
г) верно, если /?/>1

20. Сокращение объемов вычислений в модели У. Шарпа объясняется тем, что ...
а) в этой модели оценивается только систематическая часть риска, обусловленная взаимодействием акций портфеля с рынком
б) нет необходимости оценивать собственный риск каждой акции портфеля
в) в этой модели не учитывается риск взаимного влияния акций портфеля друг на друга
г) в модели Шарпа учитывается только риск взаимного воздействия акций портфеля друг на друга

21. Для придания компактности формулам, с помощью которых строится граница эффективных портфелей, У. Шарп предложил ввести понятие (n +1) -ой акции портфеля. Под этой акцией понимается ...
а) ожидаемая доходность рыночного портфеля
б) рыночный портфель в целом
в) портфельная «бета»
г) исследуемый портфель акций в целом

22.Под весом (n +1) -ой акции портфеля в модели У. Шарпа подразумевается ...
а) сумма весов акций портфеля
б) сумма коэффициентов ?акций портфеля
в) портфельная «бета»
г) сумма взвешенных величин коэффициентов ?

23.Если имеются две акции A и B со следующими характеристиками:
?a = - 0,1; ?a = + 0,9; ?b = + 0,9;?b = - 1,1, то можно утверждать, что ...
а) более чувствительной к изменениям рынка является акция A
б) более чувствительной к изменениям рынка является акция B
в) реакция акций к изменениям рынка будет одинаковой
г) по этим данным невозможно сделать вывод о реакции акций к изменениям рынка

24. Если для какой-то акции коэффициент «бета» оказывается меньше нуля, то коэффициент «альфа» в этом случае...
а) также меньше нуля
б) обязательно больше нуля
в) окажется меньше нуля, если /?/>1
г) может быть как больше нуля, так и меньше нуля

25. Коэффициент «альфа» –это...
а) параметр уравнения линейной регрессии, показывающий чувствительность инвестиционного портфеля к изменениям рыночного портфеля
б) параметр уравнения линейной регрессии, показывающий, какая часть доходности какой- либо акции зависит от изменения рыночного портфеля
в) параметр, который показывает, какая часть доходности какой-либо акции не зависит от изменения рыночного портфеля
г) показатель, отражающий часть рыночного портфеля, не зависящую от изменения цен акции, входящих в него

26. Ситуация, когда коэффициенты ?и ?в модели Шарпа будут одновременно положительными величинами...
а) может сложиться
б) не может сложиться, т.к. если коэффициент ? не может быть больше 0
в) не может сложиться, т.к. если коэффициент ? не может быть больше 0
г) может сложиться, но только в ситуации, когда рассматриваемый портфель является оптимальным

27. Одним из условий эффективности рынка ценных бумаг по теории Марковица является
а) возможность инвестора сформировать оптимальный портфель
б) отсутствие ассиметрии информации
в) отсутствие риска
г) возможность применения аппарата теории вероятностей

28. Стандартное отклонение в теории Марковица используется для оценки...
а) риска
б) весов
в) риска только оптимального портфеля
г) весов инвестиционного портфеля, состоящего не более чем из трех акций

29. Сумма всех весов акций в портфеле должна быть ...
а) равной единице, причем все веса должны быть положительными
б) равной единице, причем все веса должны быть неотрицательными
в) равной единице, причем веса могут быть меньше нуля
г) меньше единицы

30. Выделяют следующие виды управления инвестиционным портфелем ...
а) агрессивное и нейтральное
б) активное и нейтральное
в) активное и пассивное
г) нейтральное и пассивное

31. Инвестор для формирования композиционных портфелей использует эффективный портфель, содержащий 40 акций, а также может использовать как приобретение безрисковых ценных бумаг, так и заем по ставке rf. Известно, что ГЭП в обоих этих случаях становится прямой линией. Утверждать, что для данных композиционных портфелей ГЭП в случае безрискового суживания и ГЭП для безрискового займа будут лежать на одной прямой линии ...
а) нельзя, поскольку портфель из 40 акций не может считаться рыночным
б) нельзя, эти две ГЭП будут представлять собой ломаную линию
в) можно
г) можно, но только в том случае, если E(r портф.) >rf

32.Инвестор приформировании рискового портфеля из 10 акций решил занять 1000руб. 
по ставке rf = 8%. Решение занять деньги ...
а) инвестиционное
б) финансовое
в) инвестиционное и финансовое
г) ни инвестиционное, ни финансовое

33.На основании уравнения рынка капиталов: E(ri )=0,05+1,5Σi судить о склонности к риску конкретного инвестора ...
а) можно, поскольку рыночная цена риска = 1,5 и показывает склонность инвестора к риску
б) можно, но только для случая формирования ссудных портфелей
в) можно, но только для случая формирования заемных портфелей
г) нельзя, для этого надо учитывать финансовое решение инвестора, что не зависит от уравнения CML

34.Инвестор для оценки деятельности менеджера по управлению портфелем ценных бумаг решил использовать модель CAPM. Для этого он вычислил годовые доходности портфеля за эти годы, а также нашел средние значения безрисковой ставки rf за каждый год. Теоретическое значение оказалось меньше реально наблюдаемого, и инвестор сделал вывод, что менеджер управлял портфелем хорошо. Такая оценка ....
а) некорректна, т.к. если r теор. < r реальн., то оцениваемый портфель хуже, а не лучше теоретического
б) некорректна, т.к. полученные значения r теоретич.надо сравнивать с rm
в) корректна
г) некорректна, т.к. модель CAPM оперирует с ожидаемыми, а не наблюдаемыми вели чинами и в общем случае ее использование подобным образом некорректно

35.При формировании композиционных портфелей на основе рыночного портфеля установлено, что увеличение риска композиционного портфеля на 1% вызывает рост доходности композиционного портфеля на 1,5%. Ожидаемая доходность рыночного портфеля E(r M)=0,15,а стандартное отклонение ΣM=0,08. Если для инвестора приемлемый уровень риска композиционного портфеля составляет Σ портф. = 0,05, то от такого портфеля можно ожидать доходность ...
а) 0,04
б) 0,075
в) 0,058
г) 0,035

36.Ликвидность и риск взаимосвязаны ...
а) прямой зависимостью
б) обратной зависимостью
в) связь между ними отсутствует

37.Доходность и риск взаимосвязаны ...
а) прямой зависимостью
б) обратной зависимостью
в) хаотичной зависимостью

38.Утверждать, что при соблюдении начальных условий модели CAPM каждый инвестор будет стремиться создавать рисковую часть композиционных портфелей на основе рыночного портфеля М ...
а) нельзя, поскольку начальные условия CAPM отрицают подобную возможность
б) можно, но если холдинговый период инвестора превосходит 1 год
в) можно, но только при создании ссудных, а не заемных портфелей
г) можно

39. Для вычисления ? и ? регрессионной модели используется метод наименьших квадратов. В соответствии с этим методом...
а) ожидаемая доходность портфеля должна быть максимальной при любом заранее установленном уровне риска
б) риск портфеля был минимальным
в) сумма квадратов случайной ошибки была минимальной
г) дисперсия случайной ошибки была минимальной

40. Безрисковым средством в модели CAPM обычно выступает...
а) государственная бескупонная облигация со сроком погашения, равным холдинговому периоду
б) государственная купонная или бескупонная облигация со сроком погашения, равным холдинговому периоду
в) рыночный портфель как максимально диверсифицированный из всех возможных
г) акция с минимальный риском по отношению к рыночному портфелю
41. Дайте определение понятия «инвестиции»:

а) процесс вложения средств в основной капитал;

б) вложение в ценные бумаги;

в) процесс, в ходе которого осуществляется преобразование ресурсов в затраты с учетом целевых установок инвесторов.

42. Капитальные вложения – это:

а) форма инвестиций в основной капитал, в том числе на новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующих предприятий, приобретение машин, оборудования, инструмента, инвентаря, проектно-изыскательские работы и другие затраты;

б) форма инвестиций в различные финансовые активы;

в) вложение капитала с целью его увеличения в будущем.

43. Какие стадии оборота средств включает в себя инвестиционная деятельность:

деньги – товар – деньги;

деньги – вложения – доход;

ресурсы – производство – прибыль;

ресурсы – затраты – доход.

44. Укажите характерную особенность инвесторов, отличающую их от других субъектов инвестиций:

отказ от немедленного потребления имеющихся средств в пользу удовлетворения собственных потребностей в будущем на новом, более высоком уровне;

отказ от немедленного потребления имеющихся средств на безвозмездной основе;

участие в уставном капитале хозяйствующего субъекта.

45. Инвестиционные ресурсы – это:

а) направления вложения инвестиций;

б) аккумулированный с целью накопления доход;

в) неиспользованная прибыль;

г) финансовые инструменты.

46. Опишите эффект мультипликатора инвестиционного процесса:

изменение объема чистых инвестиций ведет к изменению доходов, происходящих в том же направлении, но в большей степени, чем исходные сдвиги в инвестиционных расходах;

изменение объема чистых инвестиций ведет к изменению доходов, происходящих в том же направлении и в той же степени, что и исходные сдвиги в инвестиционных расходах;

изменение объема чистых инвестиций ведет к изменению доходов, происходящих в противоположном направлении, но в большей степени, чем исходные сдвиги в инвестиционных расходах;

изменение объема чистых инвестиций не влияет на изменение доходов.

47. К какой группе инвестиций относятся вложения средств общества с ограниченной ответственностью:

а) государственные; 


в) совместные;

б) иностранные; 



г) частные.

48. Какой вид инвестиций осуществляется в форме капитальных вложений:

а) прямые; 




в) реальные;

б) портфельные; 



г) финансовые.

49. Что такое иностранные инвестиции:

а) вложения средств в объекты инвестирования, размещенные вне территориальных пределов данной страны;

б) вложения средств иностран​ных граждан, фирм, организаций, государств;

в) вложения, осуществляемые отечественными и зарубежными экономичес​кими субъектами.

50. Какой вид инвестиций характеризуется надежностью и высокой ликвидностью:

умеренные; 





консервативные;

агрессивные; 





частные.

51. С реализацией какого вида инвестиций связан инвестиционный проект:

 прямые инвестиции; 




 финансовые инвестиции;

 портфельные инвестиции; 



 реальные инвестиции.

52. Жизненный цикл инвестиционного проекта – это:

а) период времени, в течение которого проект окупается;

б) период времени, в течение которого реализуются цели, постав​ленные в проекте;

в) период времени эксплуатации созданных объектов.

53. Что понимается под бюджетной эффективностью инвестиционного проекта:

влияние реализации проекта на доходы и расходы федерального, регионального или местного бюджета;

эффективность использования в инвестиционном проекте бюджетных средств;

воздействие процесса реализации инвестиционного проекта на внешнюю для проекта среду.

54. Что понимается под экономической эффективностью инвестиционного проекта:

влияние реализации проекта на доходы и расходы федерального, регионального или местного бюджета;

эффективность использования в инвестиционном проекте бюджетных средств;

воздействие процесса ре​ализации инвестиционного проекта на внешнюю для проекта среду.

55. Что понимается под коммерческой эффективностью инвестиционного проекта:

финансовые последствия реализации проекта для ее непосредственных участников;

эффективность использования в инвестиционном проекте бюджетных средств;

воздействие процесса ре​ализации инвестиционного проекта на внешнюю для проекта среду.

56. Какая величина сальдо накопленных реальных денег является необходимым условием принятия инвестиционного проекта:

а) отрицательная; 

б) равная нулю; 

в) положительная.

57. Будущая стоимость текущего капитала рассчитывается методом:

а) дисконтирования; 



б) начисления процентов.

58. Дисконтирование — это:

а) приведение будущей стоимости к современной величине;

б) приведение текущей стоимости к будущей величине.

59. Чистый дисконтированный доход от инвестиционного проекта — это:

а) разница между проектным доходом и проектными затратами;

б) разница между дисконтированным доходом и дисконтированными затратами;

в) дисконтированный поток денежных средств.

60. Внутренняя норма доходности инвестиционного проекта — это ставка дисконта, обеспечивающая:

а) максимальный чистый приведенный доход;

б) равенство приведенных доходов и приведенных затрат;

в) минимальный чистый приведенный убыток.

61. Одна из положительных характеристик инвестиционного проекта:

а) высокая внутренняя норма доходности;

б) низкая внутренняя норма доходности.

62. Допустимые отклонения доходов и затрат от проектных определяются исходя из предположения:

а) нулевого чистого дохода; 



в) убытка.

б) минимального чистого дохода;

63. Индексы фондового рынка рассчитываются как:

а) средняя арифметическая или средневзвешенная стоимость ценных бумаг по крупнейшим компаниям;

б) количество осуществленных за день сделок по ценным бумагам на фондовом рынке;

в) средняя арифметическая или средневзвешенная курсовая стоимость акций по крупнейшим компаниям.

64. Какой вид облигаций обеспечивает наиболее высокий уровень дохода:

а) закладные облигации; 



в) конвертируемые облигации.

б) беззакладные облигации;

65. Какой из перечисленных видов ценных бумаг обладает высокой ликвидностью:

а) привилегированные акции; 


в) беззакладные облигации;

б) закладные облигации; 



г) конвертируемые облигации.

66. Общие инвестиционные риски – это:

а) совокупность рисков, одинаковых для всех участников инвестиционной деятельности и форм инвестирования;

б) совокупность рисков по отдельному инвестиционному портфелю;

в) совокупность рисков, присущих отдельному инвестору.

67. Риск инвестиционного портфеля, связанный с общим ухудшением его качества, который показывает возможность потерь при вложении в инвестиции по сравнению с другими видами активов – это:

а) риск несбалансированности; 


в) селективный риск;

б) риск излишней концентрации; 


г) капитальный риск.

68. Какой из перечисленных инвестиционных рисков не относится к рискам объектов инвестирования:

а) отраслевой риск; 




в) инфляционный риск;

б) временной риск; 




г) риск ликвидности.

69. Фондовый инструмент характеризуется низким уровнем риска при значении коэффициента β:

а) β = 1; 


б) β > 1; 


в) β < 1.

70. Доходность облигации определяется:

а) купонными выплатами;

б) вознаграждением за предоставленный эмитенту заем и разницей между ценой погашения и приобретения бумаги;

в) дивидендами;

г) получением части распределяемой прибыли АО и возможностью продать бумагу на фондовой бирже по цене, большей цены приобретения.

Часть 1.Тематика теоретической части курсовой работы
1. Эволюция рынка ценных бумаг: от векселей к цифровым активам.

2. Роль рынка ценных бумаг в перераспределении капитала в современной экономике.

3. Сравнительный анализ моделей фондовых рынков (англосаксонская vs. континентальная).

4. История и причины возникновения финансовых пузырей на рынке ценных бумаг.

5. Место российского рынка ценных бумаг в мировой финансовой системе.

6. Акции: инвестиционная привлекательность и фундаментальный анализ.

7. Облигации: оценка доходности и кредитного риска.

8. Государственные ценные бумаги как инструмент управления долгом.

9. Корпоративные облигации: специфика эмиссии и обращения.

10. Вексельное обращение: проблемы и перспективы в РФ.

11. Депозитные и сберегательные сертификаты: правовая природа и рынок.

12. Ипотечные ценные бумаги: секьюритизация активов.

13. Производные финансовые инструменты (фьючерсы, опционы) и их роль в хеджировании.

14. Сравнительный анализ инвестиционных паев ПИФов и ETF.

15. Брокерская и дилерская деятельность на рынке ценных бумаг.

16. Деятельность по управлению ценными бумагами: стратегии и отчетность.

17. Депозитарная деятельность и учет прав на ценные бумаги.

18. Клиринговая деятельность: роль и механизмы снижения рисков.

19. Организаторы торговли: биржевой и внебиржевой рынок.

20. Регистраторская деятельность: ведение реестра владельцев ценных бумаг.

21. Роль Банка России в регулировании рынка ценных бумаг.

22. Саморегулируемые организации на рынке ценных бумаг.

23. Формирование и управление инвестиционным портфелем ценных бумаг.

24. Портфельные теории: от Марковица до современных моделей.

25. Стратегии активного и пассивного инвестирования на фондовом рынке.

26. Оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги.

27. Риски на рынке ценных бумаг и методы их минимизации.

28. Диверсификация портфеля: практические аспекты.

29. Психологические аспекты поведения инвесторов на фондовом рынке.

30. Правовое регулирование эмиссии ценных бумаг.

31. Инсайдерская информация и манипулирование рынком: правовые механизмы борьбы.

32. Защита прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг.

33. Раскрытие информации эмитентами: требования и практика.

34. Административная и уголовная ответственность за правонарушения на РЦБ.

35. Цифровые финансовые активы и их влияние на рынок ценных бумаг.

36. Блокчейн-технологии в учете прав на ценные бумаги.

37. Робо-эдвайзеры и автоматизация инвестирования.

38. ESG-факторы и «зеленые» облигации: новые тренды на рынке.

39. Коллективные инвестиции: ПИФы, хедж-фонды и их роль.

40. Влияние санкций и геополитических рисков на российский рынок ценных бумаг.



Часть 2. Задания для практической части курсовой работы  (номер темы, выбранной в разделе теоретической части,   соответствует  практического задания) 

1. Кейс «Дивидендная политика». Компания X объявила о выплате дивидендов в размере 15 руб. на акцию. Текущая цена акции — 200 руб. Рассчитайте дивидендную доходность. Как изменится цена акции после дивидендной отсечки (теоретически)? Оцените привлекательность акции для инвестора, ориентированного на рост капитала.  

Аналитические вопросы: Как соотносятся дивидендная доходность и полная доходность (total return) для инвестора, ориентированного на рост капитала? Какие сигнальные эффекты несет объявление дивидендов? Как дивидендная политика влияет на стоимость капитала компании?

2. Кейс «Оценка P/E». У компании A EPS = 10 руб., цена акции = 150 руб. У компании B EPS = 5 руб., цена акции = 100 руб. Рассчитайте мультипликаторы P/E. Какая компания выглядит переоцененной/недооцененной относительно друг друга? Какие факторы могут оправдывать разницу в мультипликаторах?
Аналитические вопросы: Какие факторы (темп роста, риск, качество прибыли, отраслевая специфика) могут оправдывать разницу в P/E? Как сравнивать P/E компаний из разных отраслей? Что означает отрицательный или очень высокий P/E?

3. Кейс «Дробление акций (сплит)». Инвестор владеет 100 акциями по цене 1000 руб. Компания проводит сплит 1:10. Как изменится количество акций и их цена? Какова цель сплита для эмитента?
Аналитические вопросы: Каковы мотивы эмитента при проведении сплита (повышение ликвидности, снижение психологического барьера для розничных инвесторов, соответствие требованиям листинга)? Влияет ли сплит на фундаментальную стоимость компании? Как рынок обычно реагирует на объявление о сплите?

4. Кейс «Дополнительная эмиссия». Компания проводит допэмиссию в объеме 20% от уставного капитала. Как это может повлиять на долю текущих акционеров (разводнение) и на рыночную цену акции? При каких условиях это выгодно акционерам?
Аналитические вопросы: В каких случаях допэмиссия выгодна акционерам (например, финансирование высокорентабельных проектов), а в каких — нет (разводнение без создания стоимости)? Как оценить справедливость цены размещения? Какие процедуры защиты прав акционеров предусмотрены?

5. Кейс «Выкуп акций (buyback)». Компания выкупает 10% своих акций с рынка. Как это отразится на показателе EPS (при прочих равных)? Каковы мотивы компании?
Аналитические вопросы: Каковы мотивы buyback (сигнал недооцененности, оптимизация структуры капитала, распределение свободных денежных средств)? Как buyback влияет на кредитные метрики и финансовую устойчивость? Чем buyback отличается от дивидендов с точки зрения налогообложения и гибкости?

6. Кейс «Сравнение акций роста и стоимости». Даны две компании: одна с высоким P/E и низкими дивидендами, другая с низким P/E и высокими дивидендами. Какой тип инвестора выберет каждую? Обоснуйте.
Аналитические вопросы: Какие макроэкономические условия благоприятствуют стилям «рост» и «стоимость»? Как оценить риск переоценки компании роста? Существуют ли гибридные стратегии (GARP)?

7. Кейс «Влияние новостей». После публикации квартальной отчетности (прибыль выросла на 30%, но выручка упала на 5%) акции компании упали на 10%. Объясните возможные причины реакции рынка.
Аналитические вопросы: Почему рынок реагирует на выручку, а не только на прибыль? Какие сигналы о качестве прибыли можно извлечь из отчета? Как отличить разовые факторы от устойчивых?

8. Кейс «Расчет доходности облигации». Номинал облигации — 1000 руб., купон — 8% годовых (выплата раз в год), срок до погашения — 3 года, текущая рыночная цена — 950 руб. Рассчитайте текущую доходность и доходность к погашению (YTM) приближенно.
Аналитические вопросы: Почему YTM выше текущей доходности? Как дюрация влияет на чувствительность цены к изменению ставок? Что такое выпуклость облигации?

9. Кейс «Процентный риск». Инвестор купил облигацию с фиксированным купоном 10% и дюрацией 5 лет. Как изменится цена облигации, если рыночная ставка вырастет на 2%? Используйте понятие дюрации.
Аналитические вопросы: Как дюрация связана со сроком до погашения и купоном? Какие инструменты позволяют хеджировать процентный риск (процентные свопы, фьючерсы на облигации)? Как банки управляют процентным риском в портфеле?

10. Кейс «Кредитный риск». Сравните две облигации: государственную (доходность 8%) и корпоративную (доходность 14%). Чем объясняется спред доходности? Какие риски берет на себя инвестор корпоративной облигации?
Аналитические вопросы: Какие факторы определяют кредитный спред (рейтинг, отрасль, обеспечение, ликвидность)? Как оценить справедливость спреда? Что происходит со спредом в периоды стресса на рынке?

11. Кейс «Оферта». Корпоративная облигация имеет оферту через 2 года. Инвестор планирует держать ее до погашения (5 лет). В чем риск для инвестора, если эмитент воспользуется правом досрочного выкупа?
Аналитические вопросы: В чем разница между доходностью к оферте и доходностью к погашению? Какие риски создает оферта для инвестора, ориентированного на длинный горизонт? Как эмитент принимает решение об использовании оферты?

12. Кейс «Конвертируемые облигации». Инвестор выбирает между обычной облигацией (доходность 12%) и конвертируемой (доходность 7%, но с правом конвертации в акции по фиксированной цене). В каком сценарии на рынке инвестор выиграет от конвертируемой облигации?
Аналитические вопросы: Как оценить стоимость опциона конвертации? В каких рыночных сценариях конвертируемые облигации выигрывают у обычных? Какие риски (риск эмитента, риск разводнения) несет инвестор?

13. Кейс «Валютные облигации». Инвестор купил облигацию, номинированную в долларах, но получает доход в рублях. Какие риски возникают? Как их оценить?
Аналитические вопросы: Как оценить валютный риск и доходность валютных облигаций в рублевом эквиваленте? Какие инструменты хеджирования валютного риска доступны российским инвесторам? Как коррелирует валютный курс с другими активами портфеля?

14. Кейс «Оценка справедливой цены». Облигация с купоном 10% и номиналом 1000 руб. имеет YTM 12%. Будет ли она торговаться выше или ниже номинала? Обоснуйте.
Аналитические вопросы: Почему облигация с купоном ниже рыночной ставки торгуется с дисконтом? Как соотносятся цена, купон и YTM? Что происходит с ценой при приближении к погашению (pull-to-par)?

15. Кейс «Хеджирование фьючерсом». Фермер ожидает урожай пшеницы через 3 месяца. Он боится падения цен. Как ему использовать фьючерс на пшеницу для хеджирования? Опишите его действия и результат, если цена упадет/вырастет.
Аналитические вопросы: В чем отличие хеджирования от спекуляции? Какие риски остаются при хеджировании (базисный риск, риск ликвидности, маржин-коллы)? Как определить оптимальный коэффициент хеджирования?

16. Кейс «Опцион колл». Инвестор купил опцион колл на акцию со страйком 100 руб., заплатив премию 5 руб. При какой цене акции на момент экспирации он получит прибыль? Нарисуйте график выплат.
Аналитические вопросы: Как соотносятся цена опциона и волатильность базового актива? Какие факторы влияют на премию опциона (греки: дельта, гамма, тета, вега)? В каких стратегиях используется покупка колл-опционов?

17. Кейс «Опцион пут». Инвестор владеет акцией (цена 100 руб.) и боится падения. Он покупает опцион пут со страйком 95 руб. за 3 руб. Какова его максимальная защита от падения? Какова точка безубыточности?
Аналитические вопросы: В чем разница между защитным пут-опционом и стоп-лоссом? Как выбрать страйк и срок опциона? Какова стоимость страховки (премия) в зависимости от волатильности?

18. Кейс «Стратегия стрэддл». Инвестор ожидает сильного движения цены акции, но не знает направления. Он покупает опцион колл (страйк 100, премия 5) и опцион пут (страйк 100, премия 4). При каких ценах акции на экспирации он получит прибыль?
Аналитические вопросы: В каких случаях используется стрэддл (ожидание высокой волатильности без направленного прогноза)? Как соотносится стоимость стрэддла с ожидаемой волатильностью? Какие альтернативные стратегии на волатильность существуют (стрэнгл, баттерфляй)?

19. Кейс «Маржинальная торговля». Инвестор купил акции на 200 000 руб., используя собственные средства 100 000 руб. и заемные 100 000 руб. (плечо 1:1). Цена акций упала на 30%. Рассчитайте, на сколько процентов упал собственный капитал инвестора. Каков риск маржин-колла?
Аналитические вопросы: Как рассчитывается уровень маржи и когда возникает маржин-колл? Какие категории клиентов по уровню риска существуют (КНУР, КСУР, КПУР, КОУР)? Как инвестор может управлять риском маржинальной торговли?

20. Кейс «Диверсификация». У инвестора портфель из 100% акций одной нефтяной компании. Предложите вариант диверсификации (не менее 3 шагов), объясните, как это снизит риск.
Аналитические вопросы: Каков предел диверсификации (систематический риск нельзя устранить)? Как измерить эффект диверсификации через корреляцию? Какие активы традиционно считаются «защитными»?

21. Кейс «Корреляция активов». Портфель состоит из двух активов: A (доходность 10%, риск 15%) и B (доходность 8%, риск 10%). Коэффициент корреляции = -0.5. Будет ли риск портфеля (50/50) выше, ниже или равен средневзвешенному риску? Обоснуйте.
Аналитические вопросы: Как корреляция влияет на выгоды диверсификации? Почему в периоды кризисов корреляции часто растут? Как оценить корреляцию на практике (исторические данные, стресс-тесты)?

22. Кейс «Ребалансировка». Портфель был 60% акции / 40% облигации. За год акции выросли на 30%, облигации — на 5%. Как изменились доли? Стоит ли проводить ребалансировку и почему?
Аналитические вопросы: Какие существуют подходы к ребалансировке (календарная, пороговая, комбинированная)? Как ребалансировка влияет на доходность и риск портфеля? Какие транзакционные издержки и налоговые последствия нужно учитывать?

23. Кейс «Оценка эффективности». Портфель принес 15% годовых при риске (стандартном отклонении) 20%. Безрисковая ставка — 7%. Рассчитайте коэффициент Шарпа. Хороший ли это результат?
Аналитические вопросы: Какие ограничения у коэффициента Шарпа (предположение о нормальном распределении, использование стандартного отклонения как меры риска)? Какие альтернативные метрики существуют (коэффициент Сортино, информация ratio, максимальная просадка)?

24. Кейс «Инвестиционный профиль». Клиент: 25 лет, стабильный доход, готов к риску, горизонт 10 лет. Другой клиент: 60 лет, консервативный, горизонт 3 года. Предложите структуру портфеля (акции/облигации/денежные средства) для каждого и обоснуйте.
Аналитические вопросы: Как определить толерантность к риску (опросники, поведенческие тесты)? Как горизонт инвестирования влияет на допустимую долю акций? Какие изменения в профиле требуют пересмотра портфеля?

25. Кейс «ПИФ vs Самостоятельное инвестирование». Инвестор выбирает: вложить в ПИФ (комиссия за управление 2% в год) или купить те же активы самостоятельно (комиссия брокера 0.3% за сделку). При каком горизонте инвестирования самостоятельное управление может быть выгоднее?
Аналитические вопросы: Какие преимущества дает ПИФ (диверсификация, профессиональное управление, доступ к активам)? При каком горизонте и размере капитала комиссии становятся критичными? Какие налоговые льготы существуют для ПИФов и самостоятельных инвестиций (ИИС)?

26. Кейс «Брокерский отчет». По отчету брокера за месяц: куплено акций на 50 000 руб., продано на 60 000 руб., комиссия 0.1% от оборота. Рассчитайте комиссию брокера. Как инвестор может проверить корректность отчета?
Аналитические вопросы: Какие разделы обязательно должен содержать отчет брокера? Как инвестор может проверить корректность отчета (сверка с биржевыми данными, независимый расчет)? Какие действия предпринять при обнаружении расхождений?

27. Кейс «Инсайдерская информация». Сотрудник компании узнал о крупном контракте до публикации и купил акции. Какие нарушения закона он совершил? Какие последствия предусмотрены?
Аналитические вопросы: Какая информация признается инсайдерской (точная, конкретная, нераспространенная)? Кто относится к инсайдерам? Какие меры должен принимать эмитент для предотвращения неправомерного использования (списки инсайдеров, режим конфиденциальности)?

28. Кейс «Манипулирование рынком». Группа трейдеров договорилась одновременно покупать низколиквидные акции, создавая видимость роста, затем продать. Квалифицируйте это деяние. Какие механизмы выявления существуют у биржи и регулятора?
Аналитические вопросы: Какие действия квалифицируются как манипулирование рынком (распространение ложной информации, выставление заявок без намерения исполнения, неоднократные сделки по одной цене)? Как биржа и регулятор выявляют манипулирование (мониторинг, алгоритмы)? Какие пороги ущерба/дохода переводят правонарушение в уголовную плоскость?

29. Кейс «Раскрытие информации». Эмитент опубликовал отчетность на неделю позже установленного срока. Какие санкции могут быть применены? Как это влияет на доверие инвесторов?
Аналитические вопросы: Какие формы раскрытия информации обязательны для эмитента (отчет эмитента, сообщения о существенных фактах, финансовая отчетность)? Какие сроки установлены? Как несвоевременное раскрытие влияет на доверие инвесторов и стоимость капитала?

30. Кейс «Конфликт интересов». Брокер рекомендует клиенту покупать акции компании, аффилированной с брокером, не раскрывая этого. В чем конфликт интересов? Как должен действовать брокер по закону?
Аналитические вопросы: Какие виды конфликтов интересов существуют на рынке ценных бумаг? Какие меры обязан принимать профессиональный участник для выявления и предотвращения конфликтов (политика управления конфликтами, раскрытие информации)? Как клиент может защитить свои права?

31. Кейс «Банкротство брокера». Что произойдет с ценными бумагами клиента, если брокер обанкротился? Как работает система защиты прав инвесторов (компенсационные фонды)?
Аналитические вопросы: Как организована система защиты прав инвесторов при банкротстве профессионального участника? Какой механизм компенсации существует (компенсационные фонды СРО, страхование)? Какие активы клиента обособлены от активов брокера?

32. Кейс «Проверка лицензии». Инвестор хочет передать деньги в управление. Как проверить, имеет ли компания лицензию на управление ценными бумагами? Какие риски, если лицензии нет?
Аналитические вопросы: Какие виды лицензий существуют на рынке ценных бумаг (брокерская, дилерская, управление ценными бумагами, депозитарная, регистраторская)? Как проверить наличие лицензии в реестре Банка России? Какие последствия влечет деятельность без лицензии?

33. Кейс «ЦФА». Компания хочет привлечь финансирование через выпуск цифровых финансовых активов (ЦФА). Чем это отличается от выпуска облигаций? Какие риски и преимущества?
Аналитические вопросы: Чем ЦФА отличаются от облигаций и других эмиссионных ценных бумаг? Какие риски несут инвесторы ЦФА (технологический, правовой, риск ликвидности)? Как регулируется выпуск и обращение ЦФА?

34. Кейс «Блокчейн-учет». Предложите сценарий использования блокчейна для учета прав на акции. Какие проблемы это решит, а какие создаст?
Аналитические вопросы: Какие проблемы может решить блокчейн в учете ценных бумаг (двойной учет, сверка, скорость расчетов)? Какие препятствия существуют (правовой статус записей в блокчейне, масштабируемость, конфиденциальность)? Как блокчейн соотносится с существующей депозитарной инфраструктурой?

35. Кейс «Робо-эдвайзер». Инвестор с капиталом 100 000 руб. рассматривает робо-эдвайзера (комиссия 0.5% в год) vs управляющего (комиссия 2% + 10% от прибыли). При доходности 10% годовых рассчитайте, кто выгоднее за 3 года.
Аналитические вопросы: Какие ограничения у робо-эдвайзеров (алгоритмические ошибки, отсутствие человеческого суждения в нестандартных ситуациях)? Как робо-эдвайзеры регулируются? В каких случаях управляющий может превзойти робо-эдвайзера?

36. Кейс «ESG-инвестирование». Инвестор хочет исключить из портфеля компании с высоким углеродным следом. Как это может повлиять на доходность? Какие компромиссы возникают?
Аналитические вопросы: Как измерить ESG-профиль портфеля? Какие компромиссы между доходностью и ESG-целями существуют? Как «зеленые» облигации соотносятся с обычными по доходности и риску?

37. Кейс «Санкционные риски». Российский инвестор держит иностранные акции через СПБ Биржу. После введения санкций торги остановлены. Опишите риски и возможные действия инвестора.
Аналитические вопросы: Какие механизмы защиты существуют для инвесторов в условиях санкций (блокировка активов, перевод в другие юрисдикции)? Как оценить страновой и геополитический риск? Как диверсифицировать портфель по юрисдикциям?

38. Кейс «Маржинальные требования». Биржа повышает гарантийное обеспечение по фьючерсам. У инвестора открыта позиция. Что произойдет, если у него не хватит средств на счете? Опишите механизм.
Аналитические вопросы: Как рассчитывается гарантийное обеспечение на срочном рынке? Какие категории клиентов имеют разные ставки риска (КНУР, КСУР, КПУР, КОУР)? Как повышение ГО влияет на доходность стратегии с плечом?

39. Кейс «IPO». Компания выходит на IPO. Цена размещения — 100 руб., в первый день торгов цена выросла до 130 руб. Какой вывод можно сделать об оценке IPO? Кто выиграл/проиграл?
Аналитические вопросы: Что означает «недооценка» или «переоценка» IPO? Какие факторы влияют на цену размещения (спрос, качество эмитента, рыночная конъюнктура)? Как андеррайтеры определяют диапазон цены и распределяют акции?

40. Кейс «Сплит и обратный сплит». Акции компании торгуются по 5 руб. Компания проводит обратный сплит 1:10. Как изменится цена и количество акций? С какой целью это может быть сделано (например, для соответствия требованиям листинга)?
Аналитические вопросы: В каких случаях компании проводят обратный сплит (соответствие требованиям биржи, снижение волатильности, привлечение институциональных инвесторов)? Как рынок реагирует на обратный сплит? Какие риски связаны с низкой ценой акции (манипулирование, высокий спред)?
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