Примерные оценочные материалы, применяемые при проведении промежуточной аттестации по дисциплине (модулю) "Инвестиционный менеджмент"

1. Задание на курсовую работу

1. ЦЕЛЬ И СОДЕРЖАНИЕ КУРСОВОЙ РАБОТЫ
Целью курсовой работы является получение навыков практического использования методики определения экономической эффективности капитальных вложений в оснащение участка железной дороги техническими средствами управления движением поездов.
В проекте рассматриваются два варианта капитальных вложений в реконструкцию устройств СЦБ или в их устройство:
I вариант: участок оборудуют устройствами диспетчерской централизации (ДЦ) в исходный для расчетов год;

II вариант: участок работает на автоблокировке (АБ) с ручным управлением стрелками при электротяге или на полуавтоматической блокировке (ПАБ) при тепловозной тяге в течение  лет до года, когда размеры движения достигнут пропускной способности участка при действующих устройствах, после чего вводится ДЦ.
Выбор экономически более эффективного варианта проводят по сравнению суммарных за расчетный период приведенных затрат:

, тыс.р.                                        (1)


где:    - капитальные вложения t-го года по i-му варианту, тыс.руб;

 - эксплуатационные расходы t-го года по i-му варианту, тыс.руб;

-коэффициент приведения разновременных затрат:

,                                                        (2)
здесь:  d – ставка дисконтирования в долях единицы;
t – порядковый номер года в периоде приведения затрат;
Лучшим считается вариант с наименьшими приведенными затратами.

Ставку дисконтирования в долях единицы определяют по формуле:

                                                      (3)
где:   i – годовой темп инфляции, %;
            р – минимальная норма прибыли, %;
R – рисковая поправка, которую можно принять равной 1,4.
Для определения наиболее эффективного варианта необходимо рассчитать:

- период сравнения вариантов - ;

- эксплуатационные расходы по годам за период ;

- чистый дисконтированный доход за период ;
- внутреннюю норму доходности;
- индекс доходности;
- срок окупаемости капиталовложений по проекту;

- в пределах  на каждый год определить эксплуатационные показатели, от которых зависит величина капвложений и изменение эксплуатационных расходов;
- определить потребные капитальные вложения в устройства СЦБ, подвижной состав, вагонное хозяйство, стоимость грузовой массы «на колесах» (при расчетах экономической эффективности);
- оценить и сопоставить суммарные за расчетный период приведенные затраты.
Исходные данные для разработки проекта приведены в табл.1. Номер варианта принимается по сумме последней и предпоследней цифр учебного шифра студента.


Таблица 1
Исходные данные
	№ 
п/п
	Показатели
	Условное 
обозначение
	Единица 
измерения
	Варианты (по сумме предпоследней и последней цифр)

	
	
	
	
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18

	1
	Годовой грузопоток на участке в груженом направлении в первый год
	
	млн.т
	13,2
	14,5
	22,0
	9,6
	11,2
	11,8
	12,3
	15,0
	21,3
	17,4
	17,0
	21,6
	13,0
	17,3
	9,5
	15,0
	19,6
	14,3
	12,6

	2
	Годовой грузупоток на участке в порожнем направлении в первый год
	
	млн.т
	8,9
	11,0
	17,0
	7,1
	8,1
	8,0
	9,0
	11,6
	15,0
	12,8
	13,0
	15,9
	9,1
	12,8
	6,8
	11,5
	14,6
	11,2
	9,5

	3
	Средний ежегодный прирост грузопотока в груженом направлении
	


	млн.т
	0,85
	0,80
	0,80
	0,70
	1,20
	1,40
	1,20
	0,90
	0,80
	0,95
	1,10
	0,90
	1,10
	1,00
	0,65
	0,90
	0,80
	0,85
	0,80

	4
	Средний ежегодный прирост грузопотока в порожнем направлении
	
	млн.т
	0,60
	0,60
	0,60
	0,50
	0,85
	0,80
	0,85
	0,70
	0,55
	0,70
	0,80
	0,65
	0,75
	0,75
	0,45
	0,70
	0,60
	0,65
	0,60

	5
	Среднее количество вагонов в составе поезда
	
	ваг/поезд

	50
	51
	62
	50
	53
	51
	50
	49
	62
	63
	52
	62
	51
	63
	49
	51
	62
	63
	52

	6
	Динамическая нагрузка на груженый вагон
	
	т/ваг
	48
	52
	48
	46
	47
	49
	46
	46
	48
	46
	48
	48
	48
	48
	46
	46
	49
	46
	50

	7
	Средний вес тары вагона
	
	т/ваг
	24,0
	23,5
	23,0
	24,0
	23,0
	23,5
	23,5
	23,0
	23,0
	22,0
	23,0
	24,0
	23,0
	23,0
	23,5
	23,0
	24,0
	23,5
	23,0

	8
	Коэффициент порожнего пробега вагонов к груженому
	
	
	0,150
	0,135
	0,125
	0,140
	0,160
	0,180
	0,150
	0,120
	0,170
	0,150
	0,125
	0,150
	0,170
	0,140
	0,155
	0,125
	0,140
	0,120
	0,130

	9
	Размеры движения пассажирских поездов
	
	пар поездов в сутки
	3
	4
	3
	5
	1
	5
	3
	3
	4
	5
	3
	4
	4
	5
	4
	5
	3
	4
	3

	10
	Размеры движения сборных поездов
	
	пар поездов в сутки
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	2
	1
	3
	2
	3
	2
	2

	11
	Коэффициент, учитывающий увеличение времени хода пары грузовых поездов по ограничивающему перегону
	
	
	1,10
	1,30
	1,25
	1,30
	1,25
	1,25
	1,25
	1,20
	1,20
	1,30
	1,20
	1,20
	1,25
	1,25
	1,20
	1,20
	1,20
	1,25
	1,20

	12
	Коэффициент, учитывающий резерв пропускной способности
	
	
	1,10
	1,20
	1,20
	1,20
	1,25
	1,20
	1,15
	1,10
	1,15
	1,15
	1,15
	1,15
	1,20
	1,20
	1,20
	1,15
	1,15
	1,25
	1,20

	13
	Длина 
участка
	
	км.
	150
	210
	190
	250
	150
	230
	200
	220
	190
	210
	240
	200
	220
	210
	240
	200
	210
	190
	160

	14
	Количество промежуточных раздельных пунктов
	nпр
	ед.
	10
	14
	12
	14
	10
	15
	15
	16
	12
	17
	18
	13
	16
	14
	13
	14
	13
	14
	10

	15
	Количество станций смены бригад
	nсм
	
	
	
	
	
	
	
	
	1
	
	
	1
	
	
	
	
	
	
	
	

	16
	Ходовая скорость грузовых поездов
	
	км/ч.
	50
	55
	58
	58
	53
	65
	50
	58
	60
	55
	60
	60
	50
	56
	57
	56
	60
	54
	50

	17
	Расчетный межпоездной интервал в пакете при АБ и ДЦ
	
	мин.
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	8
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10

	18
	Наибольший возможный коэффициент пакетности
	
	
	0,60
	0,60
	0,80
	0,80
	0,60
	0,80
	0,60
	0,80
	0,80
	0,60
	0,80
	0,80
	0,80
	0,80
	0,80
	0,80
	0,80
	0,60
	0,60

	19
	Удельная стоимость оборудования 1 км устройствами:                                                
ПАБ
	





	



т.руб./км
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	АБ
	

	т.руб./км
	
	2350
	2365
	2380
	2390
	2410
	2380
	
	2260
	2315
	
	2280
	2330
	2320
	2390
	2385
	2250
	2330
	2275

	
	ДЦ
	

	т.руб./км
	2910
	3005
	3035
	2880
	2890
	3010
	2970
	2860
	3160
	2935
	2800
	3060
	2970
	2950
	2850
	3080
	3150
	2970
	2870

	20
	Время службы до исходного для данных расчетов года:  
АБ
	





	



год
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10
	



8

	
	ПАБ
	

	год
	10
	
	
	23
	
	
	
	20
	
	
	0,01
	
	
	
	23
	
	
	
	

	21
	Доля стоимости устройств, выручаемая от реализации старого оборудования                                      
ПАБ
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	АБ
	

	
	
	0,08
	0,1
	0,1
	0,1
	0,2
	0,1
	
	0,08
	0,08
	
	0,1
	0,08
	0,1
	0,05
	0,1
	0,1
	0,08
	0,09

	22
	Серия локомотива
	
	
	2ТЭ
10М
	ВЛ80С
	2ЭС5«Ермак»
	2ТЭ 10М
	2ТЭ
10В
	2ЭС5К «Ерм
ак»
	ВЛ80С
	2ТЭ25К «Пересвет»
	2ЭС5К «Ерм
ак»
	2ТЭ 10М
	2ТЭ25К «Пересвет»
	2ЭС5К «Ерм
ак»
	ВЛ80С
	2ТЭ 10М
	2ТЭ 10М
	ВЛ80С
	2ЭС5К            «Ерм
ак»
	ВЛ10
	ВЛ10

	23
	Среднее время нахождения локомотивов на технических станциях, ограничивающих участок
	

	ч.
	3,5
	4,0
	4,0
	4,5
	4,5
	4,0
	4,0
	4,0
	3,5
	4,5
	4,0
	4,0
	3,5
	4,0
	4,5
	4,0
	4,0
	4,5
	4,0

	24
	Среднее время простоя поездов на станции смены поездов
	tсм
	ч.
	
	
	
	
	
	
	
	0,9
	
	
	0,8
	
	
	
	
	
	
	
	

	25
	Годовой темп инфляции
	i
	%
	3
	2
	3
	3
	2
	4
	3
	2
	3
	4
	3
	3
	2
	2
	4
	4
	4
	3
	4

	26
	Минимальная норма прибыли
	P
	%
	7
	8
	9
	7
	8
	7
	8
	8
	7
	8
	7
	7
	8
	9
	7
	7
	8
	7
	7

	27
	Банковская процентная ставка
	G
	%
	12
	12
	15
	12
	12
	12
	13
	13
	12
	15
	13
	12
	13
	13
	12
	13
	15
	13
	15





Таблица 2
Должностные оклады и месячные тарифные ставки работников службы перевозок и пути
	
      Должность, профессия

	Месячный должностной оклад, тарифная ставка на станциях, руб

	
	III класса
	IV класса
	V класса

	Начальник станции
	15000-18500
	12800-16800
	11900-14200

	Дежурный по станции
	10400-12200
	9500-11200
	8600-9400

	Старший дежурный стрелочного
поста III разряда
	5705
	5705
	5705

	Монтер пути II разряда
	4795
	4795
	4795



Таблица 3
Нормативы для расчета численности работников хозяйств СЦБ и связи.
	Устройства
СЦБ
	Единицы
измерения
	Объекты
обслуживания
	Расчетная численность
работников на единицу измерения

	ПАБ с МКУ
	40 км
60 км
	Устройства ПАБ
и связи на участке
	1 электромеханик (ШН) II группы
1 электромонтер (ШЦМ) IVразр.

	АБ
	18 км
25 км
	Устройства АБ и связи на перегонах и станциях участка
	1 электромеханик (ШН) I группы
1 электромонтер (ШЦМ) Vразр.

	ДЦ
	12 км
16 км
	Устройства ДЦ и связи на участке
	1 электромеханик (ШН) I группы
1 электромонтер (ШЦМ) Vразр.



Месячные должностные оклады и тарифные ставки работников хозяйств СЦБ и связи приведены в табл.4
Таблица 4
Должностные оклады и месячные тарифные ставки работников служб СЦБ и связи
	Должность, профессия,
группа оплаты, разряд
	Месячный оклад или тарифная ставка, руб.

	ШЧУ  I группа
                 ШНС I группа
                 ШНС II группа
                 ШНС III группа
                 ШН I группа
                 ШН II группа
                 ШН III группа
                 ШЦМ V разряд
ШЦМ IV разряд
ШЦМ III разряд
	15000-16800
12800-16800
12800-15400
11900-14200
10400-13400
10400-12200
9500-11200
7418
6615
5705



Расчет расходов на оплату труда следует свести в таблицу по форме табл.5.
Таблица 5
Расчет годового фонда оплаты труда по хозяйствам перевозок и пути.

	Должность
или
профессия
	Тариф-
ная
зарпла-
та за
месяц,
руб
	Доп-
лата за ра-
боту в ноч
ное
вре-
мя,
руб
	Допла
та за
рабо-
ту в
пра-
здни-
чные
дни,
руб
	Пре-
мия,
руб
	Сре-
дне-
меся-
чная
зар-
пла-
та, 
руб
	Варианты

	
	
	
	
	
	
	ПАБ(АБ)
	ДЦ

	
	
	
	
	
	
	Чис-
лен-
ность
работ-
ников,
чел
	Годо-
вой
ФОТ
тыс.
руб
	Чис-
лен-
ность
работ-
ников,
чел
	Годо-
вой
ФОТ
тыс.
руб

	ДС ст. IIIкл.
ДСП ст.  кл.
Ст.деж.стрелочн.
поста ст. IIIкл.
Монтер пути IIр.
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ДС ст. IVкл.
ДСП ст. IVкл.
Ст.деж.стрелочн.
поста ст. IVкл.
Монтер пути IIр.
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ДС ст. Vкл.
ДСП ст. Vкл.
Ст.деж.стрелочн.
поста ст. Vкл.
Монтер пути IIр.
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого основная
Зарплата
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дополнительная
Зарплата
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Всего
	
	
	
	
	
	
	
	
	



Такая же таблица расчета ФОТ составляется и по хозяйствам СЦБ и связи.
Результаты расчета эксплуатационных расходов, связанных с содержанием и обслуживанием постоянных устройств, следует оформить в виде таблицы по форме табл.6
Таблица 6
Расчет эксплуатационных расходов по содержанию постоянных устройств
	Годовые расходы
	Величина расходов, тыс.руб

	
	ДЦ
	ПАБ(АБ)

	Заработная плата всего, 
В т.ч.
По хозяйствам перевозки и пути
По хозяйствам СЦБ и связи
Отчисления на соцнужды
Материалы и запасные части
Электроэнергия
Амортизационные отчисления
Прочие расходы
	
	

	
Итого 
	
	



Таблица 7
Расчет укрупненной расходной ставки на один поездо-час простоя
	Наименование измерителей
	Расходные
ставки, руб
	Затраты
измерителей
	Расходы,
руб.

	Вагоно-часы
Локомотиво-часы
Бригадо-часы локомотивных бригад

Часовой расход:
     - электроэнергии, кВтч
     - условного топлива, кг
Локомотиво-км условного пробега
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	Итого расходов на один поездо-час
	
	
	





Таблица 8.
Расчет приведенных затрат, тыс.руб.
	Год расчетного периода,t
	Коэффициент приведения затрат, ВПР
	ДЦ
	ПАБ (АБ)

	
	
	Эксплуатационные расходы, СtДЦ
	Капитальные
вложения
	Приведенные
затраты
	Эксплуатационные расходы, СtПАБ
	Капитальные
вложения
	Приведенные
Затраты

	
	
	
	В устройства СЦБ
	В подвижной состав, вагонное хозяйство
	Ежегодные ЭПР t=(Ct+Kt)Bt
	
Суммарные нарастающим итогом                  ∑ЭПР(t+1)=∑ЭПР t+ЭПР(t+1)
	
	В устройства СЦБ
	В подвижной состав, вагонное хозяйство
	Ежегодные ЭПРt=(Ct+Kt)BПР
	Суммарные нарастающим итогом ∑ЭПР(t+1)=∑ЭПРt+ЭПР(t+1)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	0
1
.
.
.
tP
	1
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	Итого
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[bookmark: _GoBack]2. Примерный перечень вопросов к экзамену 

1. Понятие инвестиций и их экономическая сущность.
2. Классификация инвестиций и основные задачи инвестиционной деятельности.
3. Субъект и объект инвестиционной деятельности.
4. Понятие инвестиционного проекта, сущность его разработки и реализации.
5. Сущность прединвестиционной, инвестиционной и эксплуатационной фаз инвестиционного проекта.
6. Основные направления разработки ТЭО инвестиционного проекта.
7 Экономическая сущность нормы дохода (прибыли), приемлемой для инвестора, и направления ее применения.
8. Номинальная и реальная нормы дохода, их взаимосвязь и методы преобразования. Назначение таких норм.
9. Понятие потоков денежных средств (притоки, оттоки, чистый поток). Методика их построения и использования для определения экономической эффективности инвестиций.
10. Экономическое содержание дисконтирования и компаундирования разновременных денежных потоков.
11. ЧДД: сущность, методика расчета, особенности.
12. Срок окупаемости: сущность, методы расчета (дисконтированный, недисконтированный), особенности.
13. Сущность методики определения внутренней номы доходности. Оценка приемлемости ее уровня для инвестора.
14. Индекс доходности (рентабельности): сущность, методика расчета, особенности.
15. Оценка коммерческой эффективности инвестиционного проекта.
16. Расчет общественной эффективности инвестиционного проекта (особенности формирования потоков денежных средств, используемые цены, норма дохода).
17. Расчет экономической эффективности участия в проекте акционерного капитала.
18. Оценка эффективности участия в проекте кредитора и коммерческого банка.
19. Экономический смысл и методика оценки эффективности инвестиционного проекта структурами более высокого уровня.
20. Определение бюджетной эффективности. Основа бюджетных поступлений при расчете бюджетной эффективности инвестиционного проекта.
21. Оценка эффективности в прогнозных и дефлированных ценах.
22. Оценка влияния инфляции на эффективность инвестиционного проекта в целом.
23. Охарактеризуйте основные источники для финансирования инвестиционного проекта. Определите преимущества и недостатки.
24. Основные методы финансирования инвестиционной деятельности.
25. Оценка стоимости привилегированных и обыкновенных акций.
26. Оценка эффективности инвестиций в акции, облигации.
27. Показатели оценки финансовой надежности инвестиционного проекта и методика их определения.
28. Понятие неопределенности и риска, их взаимосвязь и отличие Виды неопределенности.
29. Классификация инвестиционных рисков.
30. Методы учета рисков в расчете экономической эффективности инвестиций. 
31. Учет рисков при анализе чувствительности инвестиционного проекта.
32. Анализ безубыточности проекта. Как его можно использовать для анализа инвестиционного риска?
33. Понятие лизинга. Необходимость его использования при разработке инвестиционных проектов.
34. Виды лизинга и их отличительные признаки.
35. Значение развития лизинговой деятельности для российских предприятий.
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