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	При проведении зачета обучающемуся предлагается дать ответы на 2 вопроса из нижеприведенного списка.

Примерный перечень вопросов
 
1)  Издержки предприятия: переменные, постоянные и смешанные. Поведение издержек. Методы деления смешанных издержек на постоянные и переменные. 
2)  Алгоритм и ключевые элементы операционного анализа. 
3)  Эффект операционного рычага: сущность и подходы к расчету. 
4)  Точка безубыточности и маржа безубыточности предприятия. График операционного анализа. 
5)  Оборотный капитал предприятия: сущность, классификация и основные характеристики. Факторы, влияющие на потребность в оборотном капитале. 
6)  Политика управления оборотными активами: цель, типы и последствия применения. 
7)  Комплексная политика управления оборотным капиталом. 
8)  Основные показатели эффективности управления оборотным капиталом. Операционный и финансовый циклы предприятия. 
9)  Управление денежными средствами предприятия. 
10)  Бюджет денежных средств как основной метод управления денежными средствами предприятия: цели, направления использования и методы составления (прямой и косвенный). 
11)  Модели управления денежными средствами (модель Баумоля и модель Миллера- Орра): суть и область применения. 
12)  Управление дебиторской задолженностью как часть комплексной политики управления оборотным капиталом предприятия. 
13)  Собственный капитал предприятия: состав, достоинства и недостатки использования. Инвестированный и накопленный капитал. 
14)  Устойчивый темп роста собственного капитала предприятия (моделирование внутренних темпов роста ВТР). 
15)  Основные показатели эффективности управления собственным капиталом предприятия. 
16)  Заемный капитал предприятия: источники, достоинства и недостатки привлечения. 
17)  Эффект финансового рычага (2 концепции). 
18)  Взаимодействие финансового и операционного рычагов и оценка совокупного риска, связанного с предприятием. 
19)  Основные показатели эффективности управления заемным капиталом предприятия. 
20)  Преимущества и недостатки привлечения заемного капитала путем выпуска облигаций. 
21)  Финансовый лизинг: кредитные аспекты и основные этапы управления. 
22)  Инвестиционный портфель: понятие, задачи, типы. Теория Шарпа-Марковица. 
23)  Доходность и риски портфельного инвестирования. 
24)  Инвестиционный проект: понятие и структура. Принципы отбора источников финансирования инвестиционных проектов. 
25)  Принципы и методы оценки эффективности инвестиционных проектов (ARR, PP, NPV, NTV, IRR, MIRR, DPI, DPP). 

При проведении зачета обучающемуся предлагается дать ответы на 15 тестовых заданий из нижеприведенного списка.

Примерный перечень тестовых заданий

1. Какое утверждение верно:
а) финансовый капитал является частью финансовых ресурсов, с помощью которых 
предприятие создает добавленную стоимость;
б) финансовые ресурсы являются частью капитала, с помощью которого предприятие 
создает добавленную стоимость.

2. Какие изменения отражают прирост финансовых ресурсов: 
а) рост активов, чистой прибыли и амортизации;
б) рост активов, снижение чистой прибыли;
в) уменьшение активов, рост кредиторской задолженности; 
г) уменьшение активов и собственного капитала. 

3. Какой путь выхода венчурного инвестора из сделки усложняет конфликт «собственник-инвестор»: 
а) выход компании на фондовый рынок;
б) внутренний выкуп доли;
в) продажа доли стратегическому инвестору; 
г) поиск деловых партнеров. 

4. Какой вид инвестиций предполагает получение инвестором дохода через регулярные промежутки времени: 
а) венчурные инвестиции; 
б) прямые инвестиции;
в) портфельные инвестиции; 
г) аннуитет. 

5. Ключевая модель оценки цены капитала:
а) модель оценки капитальных активов САРМ;
б) модель дисконтированного денежного потока DCF; 
в) модель Гордона. 

6. Обобщающим измерителем стоимости капитала является: 
а) средневзвешенная стоимость капитала ССК;
б) предельная стоимость капитала ПСК. 

7. В мировой практике средневзвешенная стоимость капитала ССК определяется: 
а) с учетом только долгосрочных источников финансирования;
б) с учетом всех источников финансирования. 

8. При расчете средневзвешенной стоимости капитала ССК весы можно рассчитывать: 
а) по балансовой стоимости капитала;
б) по рыночной стоимости капитала;
в) по финансовому плану; 
г) а и б;
д) а-в.

9. Теория структуры капитала Модильяни-Миллера состоит в следующем: 
а) цена капитала зависит от его структуры и существует оптимальная структура капитала, минимизирующая средневзвешенную стоимость капитала и максимизирующая рыночную стоимость предприятия; 
б) при некоторых условиях рыночная стоимость предприятия и стоимость капитала не зависят от его структуры, а, следовательно, их нельзя оптимизировать. 

10. Согласно теории Модильяни и Миллера в условиях предпосылки наличия налогов появление заемных средств в структуре капитала ведет: 
а) к росту средневзвешенной стоимости капитала ССК; 
б) к снижению ССК;
в) ССК остается неизменной. 

11. Систематический риск это: 
а) риск, возникающий при смене отдельных стадий экономического цикла, изменении конъюнктуры финансового рынка, на которые предприятие в процессе своей деятельности не может повлиять; 
б) риск, связанный с неэффективным финансовым менеджментом, приверженностью к рисковым операциям, недооценкой контрагентов; 
в) риск неплатежа или несвоевременного расчета за поставленную продукцию. 

12. При оценке общей доходности обыкновенных акций с равномерно возрастающими 
kе = D1 + g дивидендами по формуле P0 
, полученной на основании модели Гордона, показатель g 
можно интерпретировать как:
а) капитализированную доходность;
б) темп прироста дивиденда;
в) темп прироста цены акции;
г) а и б;
д) а, б и в.

13. При оценке доходности акций предприятия (kе) по модели САРМ 
kе=Rf+β⋅(km−Rf)разностьkе-Rf оценивает:
а) рыночную премию за риск вложения капитала в рисковые ценные бумаги (акции, 
облигации и пр.);
б) премию за риск вложения капитала в ценные бумаги данного предприятия;
в) систематический риск.

14. Если β-коэффициент компании равен 0,5, то это означает:
а) ценные бумаги данной компании в 2 раза более рискованны, чем в среднем на рынке; 
б) ценные бумаги данной компании имеют среднюю степень риска, сложившуюся на 
рынке в целом;
в) ценные бумаги данной компании в 2 раза менее рискованны, чем в среднем на рынке.

15. Риск портфеля финансовых активов зависит от:
а) количества активов в портфеле;
б) рисковости составляющих портфель активов;
в) динамики доходности составляющих портфель активов;
г) б и в;
д) а, б и в.

16. Можно ли систематический риск уменьшить путем изменения структуры портфеля: 
а) да;
б) нет.

17. При добавлении в портфель безрискового актива:
а) риск портфеля увеличивается;
б) риск портфеля уменьшается;
в) риск портфеля остается неизменным.

18. β-коэффициент инвестиционного портфеля можно определить как:
а) сумму β-коэффициентов входящих в портфель финансовых активов;
б) β-коэффициент портфеля всегда равен 1;
в) средневзвешенную β-коэффициентов входящих в портфель финансовых активов.

19. Эффективный портфель в теории портфельных инвестиций это:
а) портфель, обеспечивающий максимальную ожидаемую доходность при заданном 
уровне риска;
б) портфель, обеспечивающий минимальный риск при заданном уровне доходности; в) а и б.

20. Линия рынка ценных бумаг отражает:
а) линейную зависимость «доходность-риск» для конкретных ценных бумаг;
б) зависимость риска портфеля от числа финансовых активов, входящих в портфель; в) зависимость «доходность-риск» для эффективных портфелей, т.е. портфелей, сочетающих рисковые и безрисковые активы. 



