Примерные оценочные материалы, применяемые при проведении
промежуточной аттестации по дисциплине (модулю) 

«Финансовый менеджмент»

    При проведении промежуточной аттестации обучающемуся предлагается дать ответы на 2 вопроса и решить 1 задачу из экзаменационного билета. Примерные перечни вопросов и задач приводятся   ниже в соответствующих списках.

Примерный перечень вопросов

1. Понятие и принципы финансового менеджмента. Объекты и субъекты финансового менеджмента
2. Структура, задачи и функции  финансового подразделения на предприятии.
3. Финансовый менеджер, области деятельности и функции.
4. Цели финансового менеджмента. Показатели оценки эффективности деятельности финансовых менеджеров
5.  Формулы Дюпона, основные направления повышения эффективности деятельности на основе формул Дюпона. Эффект финансового рычага
6. Концепции и методический инструментарий финансового менеджмента 
7. Оценка структуры, динамики и структурной динамики статей бухгалтерского баланса
8.  Анализ ликвидности баланса 
9.  Коэффициенты, характеризующие платежеспособность предприятия.
10.  Анализ финансовой устойчивости предприятия. 
11.  Интегральная (балльная) оценка финансовой устойчивости  предприятия. 
12.  Управление активами. Управление нематериальными активами
13.  Анализ структуры, состояния и эффективности использования основных  средств
14.  Производственный, финансовый  и операционный циклы. Общие понятия и пути сокращения
15.   Управление наиболее ликвидными активами предприятия. Определение экономического эффекта от увеличения скорости оборота денежной наличности
16.  Стратегии финансирования. Методы оптимизации и регулирования денежной наличности.
17.  Управление дебиторской задолженностью. Методы страхования дебиторской  задолженности
18.  Разработка кредитной политики. Определение экономической эффективности ее изменения
19.  Анализ безубыточности деятельности. Денежная точка равновесия, вклад на покрытие, запас финансовой прочности, операционный рычаг.
20.  Ассортиментный анализ для группы продуктов
21.   Управление капиталом. Общие понятия. Классификация видов. Операционный,  финансовый и  общий леверидж
22.  Управление капиталом. Цена источников капитала
23.  Управление капиталом. Формирование оптимальной структуры капитала
24.  Принятие решений по инвестиционным проектам. Основные показатели, служащие для анализа и оценки
25.  Сравнительный анализ проектов различной продолжительности
26.  Анализ  инвестиционных проектов  в условиях инфляции и риска
27.  Оптимизация распределения инвестиций по нескольким проектам
28.  Акции. Доход, доходность  акций, их курсовая стоимость 
29.  Облигации. Доход, доходность  облигаций, их курсовая стоимость 
30.  Векселя. Доход, доходность  и курсовая стоимость векселей.
31.   Покупка, аренда и лизинг оборудования. Методы сравнения и оценки эффективности
32.  Анализ,  сравнение  и изменение условий коммерческих контрактов
33.  Изменение условий коммерческих сделок.  Консолидация платежей  на основе простых, сложных процентных и учетных  ставок
34.  Ренты.  Конверсия и консолидация рент
35.  Конверсия и консолидация займов
36.  Способы погашения кредитов и  займов. Общая классификация и пример расчета платежей 
37.   Ипотека. Основные методы погашения ипотечных кредитов
38.  Антикризисное финансовое управление. Экономическая сущность, виды и процедуры. Принципы.  
39. Функции финансового менеджмента при осуществлении ликвидационных процедур
40.  Системы экспресс и фундаментальной диагностики банкротства. 
41. Механизмы финансовой стабилизации.
42. Экономическая сущность и классификация основных видов финансовых рисков 
43. Внутренние механизмы нейтрализации финансовых рисков
44. Экономический цикл развития
45. Длинные волны коньюнктуры Н.Д. Кондратьева


Примерный перечень задач

Задача 200 тыс. руб.  были положены на вклад «Супер» в АКБ «Транскредитбанк» под 80% годовых. Вклад был открыт 12 марта 2022 г. и востребован 25 декабря 2022 г. Определить сумму  начисленных процентов при различной практике их начисления. Сделать вывод о наиболее выгодном варианте начисления процентов со стороны вкладчика и банка.

Задача. На депозитный счет ежемесячно в конце месяца в течение 5 лет будет вноситься студенческая стипендия. На сумму счета также в конце каждого месяца  будут начисляться сложные проценты по ставке 22% годовых. Определить сумму, которую получит вкладчик при закрытии счета.

 Задача. Студент собирается накопить за 5 лет …….. тыс. руб. для приобретения в Москве квартиры. Определить сумму его ежемесячных взносов на депозитный счет, производимых в конце периода, если банк также ежемесячно будет начислять проценты из расчета 1,83%  в месяц, которые будут присоединяться к сумме вклада.

Задача . Взносы в пенсионный фонд будут вноситься в начале каждого месяца и на них ежеквартально будут начисляться сложные проценты по ставке 36% годовых. Определить размер взноса, если за 40 лет в фонде должна быть накоплена сумма 1 млн. руб.

Задача. Ссуда в $10000 выдана на 10 лет под 5% годовых. Определить сумму, которая застрахует кредитора от потерь, связанных с инфляционным обесцениванием денег при следующих условиях:
- ежегодный темп инфляции 6%;

 Задача. Кредит в размере 500 тыс. руб. был выдан 12.04.22 г. со сроком погашения 10.06.22  г. под 18% годовых. Определить сумму долга на дату погашения кредита. Выбрать наиболее выгодную практику начисления процентов для случая, если:
·  вы - кредитор;
·  вы - получатель кредита.

 Задача. Заемщик предполагает взять банковский кредит на период с 25.06. по 1.09. текущего года с выплатой в конце срока 100 тыс. руб.  Определить сумму, которую может получить заемщик, если проценты за кредит удерживаются при его выдаче по учетной ставке 30 % годовых.  Банк применяет английскую практику начисления  и простые проценты.

  Задача  . Контракт на поставку оборудования в кредит стоимостью 10 млн. руб., заключенный сроком на 5 лет,  предусматривает авансовый платеж в размере 1 млн. руб. и погашение основной суммы долга разовым платежом путем создания погасительного фонда в дружественном кредитору банке в течение срока действия договора. Контракт предусматривает также выплату в конце каждого года процентов за кредит из расчета 7,5 % годовых. Банк на взносы в накопительный фонд обязуется начислять проценты из расчета 8 % годовых. Определить размер срочной уплаты

Задача. Кредит в размере 500 тыс. руб., выданный под 80 % годовых должен погашаться  равными суммами в течение 5 лет. Определить размер срочной уплаты если погасительные платежи будут осуществляться:
а) 1 раз в конце года;
б) проценты за кредит  будут начисляться один раз  в год, а платежи  в счет основного долга будут производиться по полугодиям.

Задача. Определить размер срочной уплаты по условиям  следующего контракта:
·  сумма контракта – 10,5 млн. руб.;
·  авансовый платеж – 1 млн. руб.;
·  срок кредита  - 6 лет;
·  ставка процента за кредит – 7% годовых;
Погашение кредита должно производиться равными срочными уплатами.

Задача. Контракт предусматривает поставку оборудования стоимостью 10,5 млн. руб. в кредит под 6,5% годовых. Он предусматривает авансовый платеж в размере 2 млн. руб., льготный период в 2 года (в этот период будут выплачиваться только проценты за кредит) и погашение основной суммы долга в течение последующих 3-х лет равными срочными уплатами. Определить размеры платежей, если они будут производиться:
а) один раз в конце года;

Задача. Долг   в сумме 15 млн. руб. необходимо погасить в течение  полутора лет за период с 12 марта 2022 года  по 12 сентября 2023 года. Кредитор согласен получать частичные платежи. Проценты начисляются по  ставке 20 % годовых по формуле простых процентов. Частичные поступления характеризуются следующими данными:
·  12 июня 2022 г. - 500 тыс. руб.;
·  12 июня 2023 г. - 5000 тыс. руб.;
·  30 июня 2023 г. - 8000  тыс. руб.;
·  12 сентября 2023 г. –   Sо. 
Определить сумму последнего платежа  актуарным методом и по правилу торговца.

Задача . Обязательство в сумме 1, 5 млн. руб., датированное 10 августа 2022 г. и выданное под 20% годовых, должно быть погашено 10 июня 2023 г. частичными платежами. В счет погашения долга 10 декабря 2022 г. было выплачено 800 тыс. руб. Определить сумму второго платежа (остаток долга  на конец срока) актуарным методом и по правилу торговца.

Задача Фирма в погашение задолженности банку за предоставленный под 15% годовых (простые проценты) кредит, полученный 01 января ХХ года  должна произвести три платежа: 2 млн. руб., 2.7 млн. руб. и 3.3 млн. руб. в сроки, соответственно, 20.04,  25.05,  15.06. Фирма предложила банку объединить все платежи в один и погасить его 01 июня ХХ года. Определить размер консолидированного платежа.

Задача. Должник обратился к своему кредитору (владельцу векселей) с просьбой об объединении двух векселей в один с одновременным продлением срока оплаты. Первый вексель выдан на сумму 1,5 млн. руб. со сроком уплаты 20  июля; второй на сумму 2,1 млн. руб. со сроком уплаты 01 сентября. Владелец векселя согласился на пролонгацию до 01 октября при использовании учётной ставки 10%. Определить сумму платежа по консолидированному векселю.

Задача. Фирма имеет ряд финансовых обязательств перед одним кредитором – 2,5 млн. руб., 3,1 млн. руб. и 2,7 млн. руб., которые должна погасить через 40, 70 и 160 дней после 01 января  текущего года. По согласованию сторон решено заменить их одним платежом, равным 9 млн. руб., с продлением срока оплаты, используя процентную ставку 12%. Найти срок уплаты консолидированного платежа.


Задача.   Имеются два кредитных обязательства – 500 тыс. руб. и 600 тыс. руб. со сроками уплаты 01.10.2022 г. и 01.10.2023 г. По согласованию сторон обязательства были пересмотрены на новые условия: первый платёж в размере 700 тыс. руб. должник вносит 01.02.2023 г., остальной долг он выплачивает 01.04.2023 г. При расчётах используется простая процентная ставка – 10% годовых. Необходимо определить величину второго платежа - .

Задача  За полученные 01 февраля  в кредит товары фирма должна заплатить через 120 дней 1,5 млн. руб. и через 240 дней ещё 1,2 млн. руб. С кредитором достигнуто соглашение об изменении условий контракта. Платежи решено производить равными суммами: первый платёж – через 90 дней после 01 февраля, второй – через 180 дней; при расчёте применяются простые проценты и ставка 10% годовых. Определить величину каждого платежа.

Задача. Строительная фирма получила в банке долгосрочный кредит в размере 50 млн. руб. под 6% годовых (проценты сложные) сроком на 5 лет. Погашение кредита должно было производиться разовым платежом  в конце срока. Впоследствии стороны пересмотрели условия займа и выработали новые: через 3 года производится выплата 30 млн. руб., остальная сумма выплачивается через 4 года после первого платежа, процентная ставка сохраняется прежней. Определить сумму окончательного платежа.

Задача.  Кредит в сумме 40,0 млн. руб., выданный на 5 лет под 6% годовых, подлежит погашению равными срочными уплатами платежами в конце каждого года. Проценты начисляются в конце года. После выплаты третьего платежа достигнута договоренность между кредитором и заемщиком о продлении срока погашения займа на 2 года и увеличении процентной ставки с момента конверсии до 10%. Необходимо определить размер срочной уплаты по старым и новым условиям.


Задача.  Банком было предоставлено предприятию два кредита. Первый, в размере 20,0 млн. руб. под 8% годовых, должен погашаться равными срочными уплатами, полугодовыми выплатами в течение 6 лет, начисление процентов – по полугодиям. Второй – 15,0 млн. руб.  под 12% годовых (капитализация ежегодная), должен погашаться равными  суммами, платежами в конце каждого года  в течение 4 лет.
После осуществления выплат в течение 2-х лет два долга объединяются в один на следующих условиях: консолидированный долг имеет срок погашения 8 лет, погашение будет производится равными срочными уплатами, процентная ставка 14%,  проценты будут начисляться по полугодиям. Определить величину срочной уплаты.

Задача Четыре фирмы предлагают  контракты на  поставку оборудования в кредит. Условия реализации коммерческих проектов изложены  в табл. 1.1.
Таблица 1.1.
Условия  коммерческих  контрактов на поставку оборудования
	
              Условия
	Усл. обозначения
	Контракты

	
	
	1
	2
	3
	4

	1. Стоимость контракта, млн. руб.
	

	10
	10,5
	10,5
	11

	2. Авансовые платежи, млн. руб.
	

	1
	0,5
	1
	2

	
	

	-
	0,5
	-
	-

	3. Срок уплаты авансовых платежей, месяцев  после подписания
	

	0
	0
	0
	0

	
	

	-
	6
	-
	-

	4. Срок поставки оборудования, лет
	

	0
	1
	1
	1

	5. Срок кредита, лет 
	

	5
	6
	8
	10

	6. Ставка процентов за кредит, % годовые
	

	7,5
	7
	6,5
	6

	7. Льготный период, лет 
	

	-
	2
	-
	3


 
Ставку  сравнения вариантов принять равной 10%
Способы погашения кредита:
· 1-й контракт - разовым платежом в конце срока путем создания погасительного фонда  в течение срока действия контракта;
· 2-й контракт - равными суммами;
· 3-й и 4-й  контракты - равными срочными уплатами.
Определить  современную величину расходов покупателя по одному из вариантов


Задача. Рассчитать сумму амортизационных отчислений одним из известных методов, если стоимость оборудования 27000 тыс.руб, срок службы 10 лет, ликвидационная стоимость 0. За весь срок службы  будет произведено 50000 единиц продукции, в т. ч. в 2022 году – 1000 ед., в 2023 году – 2500 ед., в 2024 году – 3000 ед.


Задача. Имеется оборудование стоимостью 1 млн. руб. Оно может быть сдано в аренду сроком на 4 года. Доходность от вложений в оборудование  определяется арендодателем на уровне 15% годовых. Стоимость оборудования на момент окончания срока аренды определена на уровне 400 тыс. руб. Определить размер арендной платы, если она будет вноситься:
1) в конце каждого года;


Задача. Определить  ежегодные суммы лизинговых платежей по условиям финансового лизинга с полной окупаемостью.
          Условия лизингового соглашения
	Показатели
	 Величина 

	Стоимость оборудования, млн. руб.
	10  

	Срок полной амортизации, лет
	5  

	Процентная ставка за кредит, %
	5

	Размер комиссии по лизингу, %
	3

	Ставка НДС, %
	20


Недостающие для решения задачи показатели следует задать самостоятельно.

Задача. Заемщику предоставляется ссуда в размере $20000 на 10 лет под 10% годовых. Выплата платежей по ссуде будет происходить 12 раз в год в конце каждого месяца. Проценты будут начисляться также 12 раз в год на остаток долга. Определить размер месячного платежа.


Задача.  Фирма предполагает заменить часть оборудования в целях повышения его производительности. При инвестиционном проекте “А” в течение 6 лет (срок работы нового оборудования) предполагается следующее поступление чистых денежных средств  (текущие доходы минус текущие расходы плюс амортизация = чистый денежный приток) (в тыс. руб.): 1-й год – 100, 2-й год – 200, 3-й год – 300, 4-й год – 300, 5-й год – 400, 6-й год – 500. Первоначальные вложения (инвестиции), включающие стоимость покупки и установки нового оборудования, составляют 900 тыс. руб. Кроме того, через 3 года предполагается провести переналадку нового оборудования, стоимость которой составит 200 тыс. руб. Определить все возможные показатели, используемые для оценки инвестиционного проекта «А», 


Задача На инвестиционном конкурсе рассматривается три варианта инвестиций в течение 4-х лет. 
Схема инвестирования проектов
	Инвестиционный проект
	Годы

	
	0
	1
	2
	3
	4

	А
	-500
	100
	200
	300
	400

	Б
	-500
	400
	300
	200
	100

	В
	-500
	100
	100
	200
	700






Определить чистую текущую стоимость инвестиций для всех вариантов, используя ставки сравнения  = 2%,  = 20%,  = 200%. Оценить результаты.


Задача В ходе первичной эмиссии акционерным обществом размещены шестипроцентные облигации сроком погашения 5 лет с дисконтом 10% и номиналом 1000 руб. Рассмотреть покупку облигаций как инвестиционный проект и определить целесообразность их покупки как объекта инвестиций, если альтернативой является вложение средств на депозит банка под 8 % годовых. 

Задача. Облигация «А» со сроком погашения 1 год размещается с дисконтом 40%. Облигация «В» со сроком погашения 3 года и купонной ставкой 50% размещается по номиналу. Облигация «С» - срок обращения 1 год и при купонной ставке 40% имеет рыночную цену 90%. Покупка какой из облигаций обеспечит её держателю большую доходность за первый год (без учёта налогов)?

Задача. Определить текущую и конечную доходность облигации номиналом 1000 руб. с купонной ставкой 8% и сроком обращения 5 лет, если она продавалась с дисконтом 20%.

Задача Определить ориентировочную рыночную стоимость облигации номиналом 1000 руб. при  условии, что срок погашения облигации через 3 года, купонная ставка 10 % годовых, ставка банковского процента 4%.

Задача. Облигация номиналом 1000 руб.  и сроком погашения через 5 лет приобретена на рынке с дисконтом 10%. Определить текущую и конечную (совокупную) доходность бумаги.

Задача. Определить, приобретение какой облигации обеспечит инвестору более высокую доходность:
А) облигации с купонной ставкой 90% по номинальной цене;
Б) бескупонной облигации с дисконтом 80%. 
Срок займа по обеим облигациям 1 год.

Задача. АО с уставным фондом 1 млн. руб. имеет следующую структуру капитала: 75 обыкновенных акций и 25 привилегированных. Предполагаемый размер прибыли к распределению между акционерами – 120 млн. руб. Фиксированный дивиденд по привилегированным акциям составляет 1000%. На получение какого дивиденда может рассчитывать в этом случае владелец обыкновенной акции? 

Задача.  Уставный капитал акционерного общества в размере 30 млн. руб. разделён  на 750 обыкновенных и 250 привилегированных акций. Предполагаемый размер прибыли к распределению между акционерами – 2 млн. руб. Фиксированная ставка дивиденда по привилегированным акциям – 20%. Определить, на получение какого дивиденда может рассчитывать владелец обыкновенной и привилегированной акции.

Задача. Определить доходы банков по учёту и переучёту векселя суммой 100 тыс. руб., если учёт производится коммерческим банком за 72 дня до даты погашения при ставке 8%, а переучёт – Центральным банком по ставке 6% за 30 дней до погашения. 
Задача. Депозитный сертификат номиналом 100 тыс. руб. выдан 20.01.2015 г.  с погашением 05.10.2015 г. под 75% годовых. Определить сумму начисленных процентов и сумму погашения долгового обязательства.
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